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Abstract

Every business owner tries to make his business successful, one of which is by
opening stock opportunities. The availability of investors as company shareholders,
whose financial contributions can help manufacturing companies' ability to operate,
so that they can influence the company's success. Everyone who puts money into a
company with the hope of getting a stock return. Therefore, researchers are interested
in testing the impact analysis of financial ratios on total stock returns in
manufacturing industry companies that pay dividends. The purpose of this study is
to gain knowledge about the impact of financial ratios on total stock returns, in
manufacturing companies that issue dividends. Descriptive quantitative methods
were used in this research, and data were collected by analyzing the financial
statements of fifty manufacturing companies selected using a probability-based
random selection procedure. Then SPSS is used to analyze the collected data, and
the results show that the CR, DER, ROA, and ROE metrics all have a positive and
significant influence (with a value of 89.3%) on the total return on shares of
manufacturing companies that pay dividends.

Keywords: Effectiveness, E-Sambat, Public Services, Service Quality and Public
Complaints

Abstrak

Ketersediaan investor sebagai pemegang saham perusahaan, yang kontribusi
keuangannya dapat membantu kemampuan perusahaan manufaktur untuk
beroperasi, sehingga dapat mempengaruhi keberhasilan perusahaan. Setiap orang
yang memasukkan uang ke dalam perusahaan dengan harapan memperoleh return
saham. Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk menguji analisis dampak rasio
keuangan terhadap total return saham pada perusahaan industri manufaktur yang



membagikan dividen. Tujuan dari penelitian ini ialah untuk memperoleh
pengetahuan mengenai dampak rasio keuangan pada total return saha, pada
perusahaan manufaktur yang mengeluarkan dividen. Metode kuantitatif deskriptif
digunakan pada riset ini, dan data dikumpulkan dengan menganalisis laporan
keuangan dari lima puluh perusahaan manufaktur yang dipilih menggunakan
prosedur pemilihan acak berbasis probabilitas. KemudianSPSS digunakan untuk
menganalisis data yang terkumpul, dan hasilnya menunjukkan bahwa metrik CR,
DER, ROA, dan ROE semuanya memiliki pengaruh positif dan signifikan (dengan
nilai 89,3%) terhadap total pengembalian saham perusahaan manufaktur yang
membayar dividen.

Kata Kunci: Efektivitas, E-Sambat, Pelayanan Publik, Kualitas Pelayanan dan
Pengaduan Masyarakat

PENDAHULUAN
Setiap pengusaha memiliki tujuan untuk melihat bisnisnya tumbuh dan berkembang
sehingga dapat tetap menjadi bagian penting dari masyarakat. Sehingga tidak sedikit
bisnis yang mengiklankan peluang bagi investor untuk berinvestasi (Hikmawati et
al., 2018), Akan tetapi, para investor yang bersedia memberikan modal yang
diperlukan untuk mempertahankan bisnis dan memungkinkannya untuk terus
beroperasi pada kapasitas penuh umumnya melaksanakn pengecekan kualitas
perusahaan terlebih dahulu melalui laporan keuangan (Wilianto, 2012). Hal ini
dikarenakan, kemampuan perusahaan dalam pengelolaan uang dapat diukur dengan
melihat laporan keuangannya, yang merinci keadaan berbagai aspek dana
perusahaan (Lestari & Pangestuti, 2022). Maka dari itu, supaya tidak merugikan satu
belah pihak laporan keuangan harus disusun secara teliti .
Setelah para pemegang saham melakukan penanaman saham, maka bukanlah hal
mustahul jika mereka akan memiliki harapan pada return saham yang telah
diberikan untuk melangsungkan kehidupannya yang diharapkan lebih sejahtera
(Pratama & Idawati, 2019). Hal ini juga terjadi pada perusahaan manufaktur yang
membagikan dividen dimana para pemegang saham juga memiliki harapan atas
return saham yang dikelolanya (Kafi, 2018). Maka dari itu, perusahaan harus
mampu membuat beragam keputusan yang baik bagi eporusahaan dan patra investor
supaya perusahaannya tetap berjalan ditengah gempuran persaingan yang tiada henti
(Apriyanti, 2018). Apalagi, dalam membuat kebijakan tentu memiliki beragam
dampak bagi perusahaan, apalagi dalam bidang keuangan yang nantinya dapat
mempengaruhi laju perusahaan (Noordiatmoko, 2020).
Maka dari itu, peneliti ingin melakukan penelitian dengan judul analisis dampak
rasio keuangan terhadap total return saham pada perusahaan industri manufaktur
yang membagikan dividen. Tujuan dari penelitian ini ialah untuk memperoleh
pengetahuan mengenai dampak rasio keuangan pada total return saha, pada
perusahaan manufaktur yang mengeluarkan dividen. Dengan ini, maka peneliti
berharap jika hasil penelitian ini dapat menjadi sumbangan pemikiran bagu para
pengelola perusahaan juga pemegang saham perusahaan untuk terus meningkatkan
kualitas perusahaan yang dikelola.

METODE PENELITIAN



Penelitian ini dilakukan dengan menggunakan metodologi deskriptif
kuantitatif, dengan teknik pengumpulan data dokumentasi laporan keuangan
perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI tahun 2017-2021. Perusahaan-
perusahaan ini menjadi sampel penelitian, dan pemilihan mereka dilakukan melalui
penggunaan purposive sampling dengan total ada lima puluh sampel yang diambil
untuk penyelidikan ini. Setelah data terkumpul, akan dianalisis dengan
menggunakan program SPSS secara lebih rinci sehingga dapat ditentukan temuan
investigasinya

Hipotesis penelitian:

H1: Rasio keuangan yang terdiri dari CR, DER, dan ROE memberikan dampak
positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang membagikan
dividen

HO: Rasio keuangan yang terdirt dari CR, DER, dan ROE tidak memberikan
dampak positif dan signifikan terhadap return saham pada perusahaan yang
membagikan dividen.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Setelah dilakukan analsiis data melalui aplikasi SPSS diperoleh hasil sebagai
berikut:

Uji normitas
Hasil uji normalitas sebagai berikut:

Tabel 1
Data Uji Normalitas
One-Sample Kolmogorov-Smirnov Test

Unstandardized Residual

N 50
Normal Parameters*® Mean .0000000
Std. Deviaton 1.53480238
Most Extreme Differences Absolute 157

Positive 156




Negative 147
Kolmoggorov-Smirnov Z 1.100
Asymp.Sig.(2-tailed) .150

Data di atas menunjukkan bahwa nilai Sig > 0.05 maka data berdistribusi
normal

Uji multikolinearitas
Hasil uji multikolinearitas sebagai berikut:
Tabel 2
Hasil Uji Multikolinearitas Coefficients

Collinearity
. Statistic
Unstandardize Standardize
Model d Cooefficients C ffc.l cent ¢ Si
ode oefficients 18 ~Toleranc  VIF
e
B Std. Beta
Error
1 (Constant 32.02 6.859 4.66 .00
) 9 9 0
Current -.073 .049 .067 1.91 .03 456 2.34
Ratio 4 6 4
Debt to -.077 .093 .085 1.83 41 238 441
equity 1 0 2
ratio
Returnon -.254 .099 .386 2.57 .01 116 9.56
Equity 5 3 8

Data di atas menunjukkan bahwa nilai tolerance setiap aspek>0.10 dengan VIF
<10.00 maka data tidak mengalami gejala multikolinearitas.

Uji regresi
Hasil uji regresi yang digunakan untuk uji hipotesis sebagai berikut:

Tabel 3
Coefficients
Model Unstandardized Cooefficients Séf;ggf;;:g ¢ Sig
B Std. Error Beta
1 (Constant) 32.029 6.859 4.669 .000
Current Ratio .073 .049 .067 1.914 .045
Debt to equity ratio .077 .093 .085 1.831 .040
Return on Equity 254 .099 .386 2.575 .013

a. Dependent Variable: Rturn Saham



Data di atas menunjukkan bahwa CR, DER, dan ROE memberikan pengaruh
yang positif dan signifikan terhadap return saham karena nilain Sig<0.05.

Tabel 4 Model Summary
Model R R.Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate
1 .945* .893 .884 1.60156

Tabel di atas menunjukkan bahwa rasio keuangan yang digambarkan melalui
CR, DER, dan ROA memberikan pengaruh sebesar 89.3% terhadap return saham
pada perusahaan yang melakukan dividen (Zakiyah, 2020).

Dengan ini maka diketahui bahwa H1 diterima dan HO di tolak. Sebagaimana
penelitian yang dilakukan oleh Meutia Dewi, pada tahun 2018 dimana ia
menyatakan bahwa kinerja keuangan dan risiko memberikan pengaruh terhadap
return saham perusahaan consumer goods yang terdaftar di BEI tahun 2012-2016
(Dewi, 2018). Namun, penelitian ini bertolak belakang dengan hasil penelitian yang
dilakukan oleh (Sondakh et al., 2014) yang menyatakan bahwa total return saham
tidak dipengaruhi oleh NPM, ROA, DTA, DER, dan EPS.

Menurut informasi yang disajikan di atas, penting bagi setiap bisnis untuk
memperhatikan harga saham serta pergerakan keuangannya (Dutrianda & Pangaribuan,
2020). Hal ini akan memungkinkan perusahaan untuk terus meningkatkan baik
kualitas maupun eksistensi kinerjanya (Paryanto & Sumarsoso, 2018). Hal ini dapat
dicapai dengan tetap memperhatikan setiap komponen penting perusahaan, antara
lain sumber daya manusia, kualitas alat, dan kualitas produk (Indahsari & Damayanti,
2020). Hal ini dikarenakan dengan tidak adanya suatu bentuk pengendalian yang
dilakukan oleh pimpinan perusahaan, bukan tidak mungkin laporan keuangan yang
disampaikan tidak sesuai dengan kondisi yang ada pada perusahaan saat ini,
sehingga mampu menimbulkan kondisi dan berbagai kerugian yang tidak diinginkan
(Arum Ardianingsih, 2021).

KESIMPULAN

Hasil penelitian menunjukkan bahwa Hipotesis 1 (H1) diterima sedangkan
Hipotesis 0 (HO) ditolak. Hal ini menunjukkan bahwa rasio-rasio keuangan yang
diteliti dalam bentuk CR, ROE, dan DER berdampak positif terhadap return saham
pada perusahaan-perusahaan yang diteliti, khususnya perusahaan manufaktur yang
terdaftar di BEI tahun 2017-2021 dengan nilai 89,3%. Dengan ini, setiap pemegang
saham harus senantiasa menganalisis keadaan perusahaan untuk memastikan bahwa
mereka terus berfungsi dengan baik dan ideal.

Selain itu, peneliti berharap jika penelitian berikutnya dengan fokus yang sama
dapat menggunakan dasar pada temuan penelitian ini, serta temuan tersebut dapat
menjadi landasan untuk keputusan kebijakan masa depan yang berkaitan dengan
pemegang saham atau pemilik bisnis.
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